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Parecer do Comité de Investimento — Novembro 2023

1) Introducio

Este parecer tem o objetivo de fornecer subsidios para os conselheiros na tomada de decisdes
referentes as estratégias de investimentos adotadas pelo Comité de Investimento do Instituto, com
base nas diretrizes estabelecidas pela Politica de Investimentos do Instituto. As analises aqui
apresentadas seguem os parametros da Resolu¢do CMN 4.963/2021 e suas posteriores alteragoes, que
visam garantir a seguranga, liquidez e rentabilidade necessarias para os ativos do Regime Préprio de
Previdéncia Social (RPPS). Além disso, este parecer esclarece aos conselheiros, membros do Comité
de Investimento e a Diretora Executiva do Instituto sobre os objetivos e restricdes relacionadas aos
investimentos dos ativos financeiros. A elaboragdo deste parecer foi baseada no relatoério mensal da
Consultoria de Investimento, no Quadro de Enquadramento, na andlise de rentabilidade versus risco
e volatilidade dos fundos de investimentos, além da analise do cenario econdmico e politico de

novembro de 2023.

Retorno dos Investimentos competéncia novembro/2023
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2) Analise de Cenarios:

O cenario global em novembro de 2023 apresentou sinais de alivio nas pressdes sobre os juros,
especialmente nos Estados Unidos, onde a curva de juros se fechou, resultando em uma queda
significativa nas taxas globais. Esse movimento foi impulsionado por dados econdmicos positivos
dos EUA, como a resiliéncia dos indices PMI e um mercado de trabalho equilibrado. A reducao dos
nucleos inflacionarios também trouxe otimismo ao mercado, aumentando as expectativas de um
possivel corte nas taxas de juros em meados de 2024.

O cenario de "pouso suave" nos EUA, no qual se espera uma desaceleracdo do crescimento
econOmico sem a entrada em recessao, ganhou forca. Apesar dessa estabilizagdo, os juros
permanecem elevados, com a taxa basica de juros ainda alta e a inflagdo distante da meta.

No Brasil, as incertezas fiscais foram amenizadas pela sinalizagdo de que o governo mantém o
compromisso de atingir o déficit zero como meta fiscal. Além disso, uma surpresa positiva no
resultado do Produto Interno Bruto (PIB) elevou o animo dos investidores, refor¢cando a expectativa
de que o Banco Central continuara com o ritmo de corte de 0,5 ponto percentual na Selic nas proéximas
reunides. Esses fatores impactaram positivamente o Ibovespa, que registrou o maior retorno desde
2020.

Na Europa, a atividade econdmica estd mais enfraquecida devido a manutengao de juros elevados. A
politica monetaria restritiva comega a apresentar resultados, ainda que seus efeitos sejam defasados,
e ha uma expectativa de que a inflagdo se converta para a meta em breve. Ja na China, embora o
crescimento tenha sido positivo, os resultados continuam abaixo das expectativas.

A estratégia das maiores economias continua sendo a de convergir a inflacdo para suas metas por
meio de politicas monetérias restritivas e prolongadas. Os primeiros efeitos dessas politicas ja sdo
observados, e a previsao ¢ de um desempenho econdmico mais fraco em 2024. O mercado, no entanto,

ja prevé cortes de juros em meados de 2024 nas principais economias.

3) Analise da Carteira de Investimentos:

Em novembro de 2023, o RPPS deu continuidade a sua estratégia de alongamento da carteira de
investimentos, concentrando-se em ativos de longo prazo, como os fundos de vértice NTN-B 2027.
Esta estratégia visa alinhar a carteira com os objetivos de rentabilidade e seguranga estabelecidos pelo
Sertprev, garantindo uma performance que supera a meta atuarial.

No més, foram pagos os cupons dos fundos de vértice impares (2027), o que reforcou a liquidez

disponivel para novas alocagdes. O Comité de Investimentos deliberou pela reinvestimento desses
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recursos em fundos de vértice NTN-B 2027, disponiveis tanto na Caixa Econdmica Federal S/A
quanto no Banco do Brasil S/A. Esses fundos tém se mostrado consistentes em superar a meta atuarial,

mantendo-se alinhados com a politica de investimentos de longo prazo do Instituto.

b INSTITUTO MUNICIFAL DE PREVIDENCIA DE SERTAOZINHO - SERTRREV
- Relztaric de Andlize, Enquadramentas, Rentabiidade e Risco - Bases 30411/2023
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Distribuicio dos ativas por Administradares - base (Novemnbrs / 2023)

SICREDH: 1,05% BANCO SANTAMNDER: 0,54%
SANTANDER DTVM: 1,32% A0 UNIBANCO: 0.44%

CALA ECONOMICA: 29.48% BE GESTAD 393.098.073.65
[ crocs ECONBMICA 17262948434
I SANTAMDERDTWM  7.722310.81
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. BANCC SAMTANDER 316574683

I Al uniEaNCO 157441637
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‘> INSTITUTC MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE SERTACZINHO - SERTPREV
= Relastdric de Andlise. Engquadramentas, Rentabilidade & Risco - Bases 30/11/2023
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Distribuic3c dos ativos por Sub-Segmentos - base [Novembro / 2023)
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GESTAQ DURATION: 10,22%
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE SERTAOZINHO - SERTPREV
Relstaric de Aniliss, Enquadramentos, Rentsbiidade & Risco - Bases 30/11/2023

Enquadramento e Politica de Investiments (RENDA FIXA) - base (Novembre / 2023)

Estratégia de Alocagao - 2023

Artigos - Renda Fixa Resolugio Carteira § Carteira G.QP
Superior
Inf Alvo Sup
Artigo T°, Incizo |, Afinea " a 100,00% 0,00 0,00% 0,005 1,00% 100,00% RBA 552 596,11 ‘
Artigo T°, Inciso |, Alines " b 100,00% 515.064.939,55 87, 95% 0,00% 65,00% 100,00% T0.487 656,56
Artigo 7°, Inciso |, Alinga " ¢ 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 5B6 552596, 11
Artige T°, Inciso 11 5,00% 0.00 0,00% 0.00% 0.00% 5,00% 2927762881
Artige T°, Inciso |11, Alinea " a 80,00% 27.533.282.58 4, T0% 0.00% 5.00% 60,00% 323.798.2T469
Artigo T°, Inciso 111, Afinea " b’ 60, 005 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 60,00% 351.331 55T 67
REMDA FIXA 542.558.222 53
Artigo T°, Inciso IV 20,00% 0,00 0,00% 0,00% SO0 20,00% 17.110.518,22
i B renos veridveL 13527 6443
Artigo 7°, Inciso W, Alinea "3 ° 5,00% 0,00 0,00% 0,005 1,00% 5,00% 25,277 625,81
i . EXTERIOR 17.699.819.99
Artigo T°, Inciso V, Alinea " b 5,00 0,00 0,00% 0,005 2,00 5,00% 25277 625,81
; I ESTRUTURADIS 762252233
Artigo T°, Inciso ¥, Alinea "¢ 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 1.00% 5,00% 29.277.625,81
FUMDO IMOBILIARIC 538.520,00
Total Renda Fixa 100,00% 542 588 222 53 52 68% 0.00% 85,00% 460.00%

®
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INSTITUTC MUMICIPAL DE PREVIDENCIA DE SERTAQZINHO - SERTPREV
Relstaric de Andlise. Enquadramenteos, Rentabilidade & Risco - Base: 30/11,/2023

Enguadramento e Poliica de Investimento [REMDA WARIAVEL E EXTERIOR) - base {Movembro / 2023}

Estratégia de Alocagio -

. B = . ) _ 2023
Artigos - Renda 'U'ar.la.?e_l I Estruturado / Resolugio Carteira § Carteira G.P.P
Imobiliario Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 2°, Incizo | 30.00% | 13.527.764.42 221% | 0.00% 5.00% | 20.00%  162.12B.014.40
Artigo 8°, Inciso 1| 30,00% 0,00 0,00% | 0,00% 0,00% | 30,00% | 175.885.778,83
Artigo 10°, Inciso | 0.00% 782252213 1.20% | 0.00% 4,00% | 10.00% 50.532.737.28
Artigo 10°, Inciso 1 5.00% 0,00 0,00% | 0.00% 0,00% 5.00% | 29.277.829.B1
Artigo 10°, Inciso 111 B,00% 0,00 0,00% | 0.00% 0,00% 5.00% | 28.277.628.81
Artigo 11° 5.00% 538.520,00 0,16% | 0.00% 1.00% 5,00% | 28.239.109.21
Total Renda Varidvel § Estruturado § 20,00% | Z2.0BB BDE 76 37T 0,00% 10,005 85,00%
Imeobilidric
Estratégia de Alocagdo - Limite - 2023 &
Artigos - Exterior Resolugio Carteira § Carteira Sunerior
Inferior Alvo Superior £
Artigo &, Incizo | 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0.00% 10,00% 5B 555 255,61
Artige 5, Inciso 1| 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 58 655 255,61
Artigo 5, Incizo 11 10,00% T.6599.815,99 3.02% 0,00% 4,00% 10.00% 40,855,420 82
|kl ~ua e v
Totsl Exterior 10,00% T.B55.815,55 3.02% 0,00% 4,00% 30,00%
W P
Estratégia de Alocagdo - Limite - 2023 &
Empréstimo Consignado Resolugio Carteira § Carteira Superior
Inferior Alvo Superior pe
Artigo 12° 5.00% 0,00 0.00% 0.00% 0.00% 5.00% 29.277.629.81
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4) Analise da Carteira Mensal:

No més de novembro, além do pagamento dos cupons dos fundos de vértice NTN-B 2027, o Comité
manteve sua estratégia de realocacdo dos cupons creditados em conta e também de alocacdo com
recursos de outros fundos da carteira, fortalecendo a estratégia de alongamento da mesma e
aproveitamento de oportunidade de mercado. O RPPS optou por realocar esses recursos em fundos
de vértice NTN-B com vencimento em 2027, tanto na Caixa Econdmica Federal quanto no Banco do
Brasil. Essa alocacao busca equilibrar os objetivos de rentabilidade, seguranca e liquidez, de acordo

com as diretrizes da Resolucao CMN 4.963/2021.

Demonstrativos Contabeis

DESCRICAO DA RECEITA NOVEMBRO/2023 ACUMULADO NO ANO

CONTRIBUICAO SERVIDOR ATIVO

— 14% R$ 1.645.130,09 R$ 20.660.827,90

CONTRIBUICAO INATIVO E PENSI-

ONISTA — 14% R$ 125.721,07 R$ 731.697,47

CONTRIBUICAO PATRONAL —

17,2% R$ 2.021.159,71 R$ 21.263.495,04

CONTRIBUICAO SUPLEMENTAR -

19,80% R$ 2.326.684,21 R$ 23.936.618,41

COMPENSACAO PREVIDENCIARIA | R$ 126.682,74 R$ 1.958.673,87

RENDIMENTO DE APLICACAO FI-

NANCEIRA R$ 3.657.519,74 R$ 35.542.968,19

DEMAIS RECEITAS PREVIDENCIA-

RIAS (TAC) e OUTRAS R$ 227.302,10 R$ 2.654.971,04

TOTAL R$ 10.130.199,66 R$ 106.749.251,92
) NOVEMBRO/2023 ACUMULADO NO ANO
DESCRIGAO DA DESPESA EMPENHADO EMPENHADO

PROVENTOS DE APOSENTADO-

RIAS E PENSOES R$ 7.566.899,25 R$ 57.773.128,47

DESPESAS COM PESSOAL

ATIVO - UG R$ 168.165,46 R$ 1.461.482,14

OUTRAS DESPESAS ADMINIS-

TRATIVAS R$ 64.758,47 R$ 490.536,35

OUTRAS DESPESAS PREVI-

DENCIARIAS R$ 69,86 R$ 2.191.673,36
TOTAL R$ 7.799.893,04 R$ 61.916.820,32
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5) Consideracoes Finais:

O cenario econdmico de novembro de 2023 apresentou sinais de estabilizagdo nas principais
economias globais, especialmente nos EUA, onde o cendrio de pouso suave ganhou forca. A
manutencao de juros elevados por mais tempo € uma estratégia clara para a convergéncia da inflacao
para as metas estabelecidas, tanto nos Estados Unidos quanto na Europa. No Brasil, a sinalizagdo de
estabilidade fiscal e o crescimento positivo do PIB forneceram um impulso aos mercados financeiros,
e o ritmo de corte da Selic deve continuar.

Em termos de gestao de investimentos, o RPPS manteve uma estratégia solida de alongamento da
carteira, com investimentos em fundos de vértice NTN-B 2027. Essa estratégia tem se mostrado
eficaz para atingir e superar a meta atuarial, garantindo a seguranca e a rentabilidade necessarias para
os ativos do Instituto.

Portanto, as decisdes tomadas pelo Comité de Investimentos continuam alinhadas com os objetivos

estratégicos do Instituto, assegurando um desempenho robusto e consistente no horizonte de 2024.

Sertdozinho/SP - novembro/2023

) )
Presidente @0 {Comité de Ir@estime‘ntos



